Behov for mindre tilpasninger og justeringer i gjeldende anbefaling

1. Innledning

NUES anser det hensiktsmessig @ samordne anbefalingens krav til offentliggjering av
redegjorelse for etterlevelse av anbefalingen med regnskapsloven § 3-3b, som krever at
redegjorelse for prinsipper og praksis vedrgrende foretaksstyring inntas i arsberetningen.
NUES e@nsker videre a tydeliggjgre retningslinjer for omfang og utforming av redegijgrelse
for avvik som i dag fremgar i anbefalingens innledning, ved ogsa & innta disse i
anbefalingens punkt 1. Det foreligger dessuten enkelte regelendringer som foranlediger
et par mindre justeringer i anbefalingen. De nevnte tilpasninger og justeringer er
naermere omtalt i pkt. 2-4 under.

Etter NUES’ vurdering tilsier verken omfanget av eller innholdet i de omtalte tilpasninger
og justeringer at det er ngdvendig & trykke opp og distribuere en ny versjon av
anbefalingen i 2011. Det er derfor NUES forelgpige vurdering at det - i den grad det kun
er aktuelt & gjgre de her omtalte endringer - vil vaere tilstrekkelig at endringene
kommuniseres i et separat dokument som legges ut pd NUES’ hjemmeside og slik at
endringene trer i kraft fra publisering av nevnte dokument.

2. Samordning av publiseringsmate for CG-redegjorelse, jf. regnskapsloven
§33b

Det er i regnskapsloven § 3-3b innfort et lovkrav om at regnskapspliktige med Norge
som hjemstat og med verdipapirer notert pa regulert marked, skal redegjore for sine
prinsipper og praksis vedrgrende foretaksstyring.

Bestemmelsen gjelder arsberetninger og arsregnskap for regnskapsar pabegynt etter 1.
august 2010 eller senere, og lyder som fglger:

"Regnskapspliktige som er utstedere med Norge som hjemstat etter
verdipapirhandelloven § 5-4 og med verdipapirer notert p8 regulert marked, skal i
drsberetningen eller i dokument det er henvist til i 8rsberetningen, redegjore for
sine prinsipper og praksis vedrorende foretaksstyring. Plikten til § redegjere for
foretaksstyring gjelder tilsvarende for allmennaksjeselskaper hvis aksjer bare er
notert pd en autorisert markedsplass utenfor EQS-omr8det.

Redegjorelsen for prinsipper og praksis vedrorende foretaksstyring etter forste
ledd skal minst inneholde folgende opplysninger:

1. en angivelse av anbefalinger og regelverk om foretaksstyring som foretaket er
omfattet av eller for ovrig velger & folge,

2. opplysninger om hvor anbefalinger og regelverk som nevnt i nr. 1 er offentlig
tilgjengelige,

3. en begrunnelse for eventuelle avvik fra anbefalinger og regelverk som nevnt i
nr: 1.

4. en beskrivelse av hovedelementene i foretakets, og for regnskapspliktige som
utarbeider konsernregnskap eventuelt ogsd konsernets, systemer for
internkontroll og risikostyring knyttet til regnskapsrapporteringsprosessen,

5. vedtektsbestemmelser som helt eller delvis utvider eller fraviker
bestemmelser i allmennaksjeloven kapittel 5,

6. sammensetningen til styre, bedriftsforsamling, representantskap og
kontrollkomité; eventuelle arbeidsutvalg for disse organene, samt en
beskrivelse av hovedelementene i gjeldende instrukser og retningslinjer for
organenes og eventuelle utvalgs arbeid,

7. vedtektsbestemmelser som regulerer oppnevning og utskifting av
styremedlemmer,
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8. vedtektsbestemmelser og fullmakter som gir styret adgang til 8 beslutte at
foretaket skal kjope tilbake eller utstede egne aksjer eller egenkapitalbevis.

Annet ledd nr. 1, 2, 3, 5 og 6 gjelder ikke for regnskapspliktige som ikke har
utstedt aksjer eller egenkapitalbevis som er notert pd et regulert marked eller p&
en multilateral handelsfasilitet, jf. verdipapirhandelloven § 2-3 fjerde ledd.”

Det fremgar av bestemmelsens forste ledd at redegjgrelsen skal inntas i arsberetmng
eller i dokument det er henvist til i drsberetningen. Dokumentbegrepet omfatter ogsa
redegjorelse som er gitt i elektronisk format og lagt ut p3 selskapets hjemmeside’.

Det fglger av gjeldende anbefalingen punkt 1 at styret skal gi en samlet redegjorelse for
selskapets eierstyring og selskapsledelse i drsrapporten. NUES anser det hensiktsmessig
at anbefalingens krav til hvordan redegjorelsen for eierstyring og selskapsledelse skal
publiseres, samordnes med regnskapslovens krav. Dette innebaerer et krav om at
redegjorelser for eierstyring og selskapsledelse som utarbeides i henhold til
anbefalingens punkt 1 skal inn i drsberetningen, men dpner samtidig for at redegjgrelsen
kan legges ut pa hjemmesiden forutsatt at det i arsberetningen er inntatt en henvisning
til hvor redegjerelsen er lagt ut. Kravet i anbefalingens punkt 1 om at det skal gis en
samlet fremstilling vedrgrende hvert enkelt punkt i anbefalingen vil gjelde som far.

3. Forklaring av avvik - presisering

I innledningen til anbefalmgen pd side 7 utdypes clet neermere hva som ligger i “falg eller
forklar”-prinsippet. Det fremgar at selskapene ma redegjore for hvordan de har innrettet
seg i forhold til anbefalingens enkelte punkter, og eventuelt forklare hvorfor og hvordan
selskapet har mnrettet seg pd annen mdte. Det er NUES' vurdering at tilsvarende
presisering ogsa bgr fremga av anbefalingens punkt 1, slik at det tydeliggjeres at en
tilfredsstillende redegjorelse for avvik fra anbefalingen inneholder en begrunnelse for
avviket, samt hvilke alternative Igsninger selskapet har valgt.

4. Andre mindre justeringer som fglge av regelendringer
4.1 Endringer i borsens regelverk knyttet til styresammensetning

I fotnote til anbefalingens punkt 8 om bedriftsforsamling og styre, sammensetning og
uavhenglghet vises det til kravet til styrets sammensetning i bgrsens opptaksregler. Det
fremgar i dag av fotnoten at disse reglene stiller krav om at flertallet av de
aksjeeiervalgte styremedlemmer skal veere uavhengige av selskapets daglige ledelse og
vesentlige forretnmgsforblndelser og at minst to av de medlemmene som aksjeeierne
skal velge, m& vaere uavhengige av selskapets hovedakSJeelere Bgrsen endret i februar
sine regler knyttet til styresammensetning slik at det nd kreves at minst to av de
aksjeeiervalgte skal vaere uavhengig av selskapets daglig ledelse, vesentlige
forretningsforbindelser og selskapets stgrre aksjeeiere. Fotnoten ma derfor justeres
tilsvarende. Det bemerkes for gvrig at anbefalingens retningslinjer for
styresammensetning gjelder uendret og sdledes gar lenger enn bgrsens regler pa dette
punkt.

4.2 Nye krav om revisjonsutvalg i bersforskriften

Endringer i barsforskriften § 1 (2) av 1. juli 2010 innebaerer at det nd gjelder et krav for
alle utstedere med omsettelige verdipapirer notert pa regulert marked skal ha et
rewswnsutvalg eller lignende organ. Norske allmennaksjeselskaper har vaert underlagt et
slikt krav ogsa for forskriftsendringen, jf. allmennaksjeloven § 6-41. Endringen far derfor

! Prop. 117 L (2009-2010) s. 108.
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farst og fremst betydning for utenlandske selskaper og aksjeselskaper med omsettelige
verdipapirer notert pa norsk regulert marked. Det gjelder et unntak for mindre selskap,
tilsvarende som etter asal. § 6-41 (2). Mange utenlandske selskaper notert pa Oslo Bgrs
felger den norske anbefalingen for eierstyring og selskapsledelse. Ogsa disse vil na veere
underlagt krav om revisjonsutvalg etter bgrsforskriften. Det er derfor gnskelig 8 stryke

henvisingen til allmennaksjeloven i anbefalingens punkt 9 “Styrets arbeid” (forste
setning, fjerde avsnitt).
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